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VYROCNI ZPRAVA FONDU
AMUNDI CR KRATKODOBYCH
DLUHOPISU

Amundi Czech Republic, investicni spolecnost, a.s. predklada investorské verejnosti vyrocni
zpravu fondu Amundi CR Kratkodobych dluhopisl, otevieny podilovy fond Amundi Czech
Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s. za rok 2019 (sestaveno k datu 31. 12. 2019). Vyrocni
zprava obsahuje vsechny povinné Udaje stanovené vyhlaskou ¢. 244/2013 Sb. a §234
zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech.
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UDAJE O CINNOSTI OBHOSPODAROVATELE
VE VZTAHU K MAJETKU FONDU V UCETNIM
OBDOBI

Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale ,Amundi CR” nebo ,Spole¢nost”) obhospodarovala k31.12. 2019
celkem 40 investi¢nich fond. U viech téchto fondd pusobila Amundi CR jako hlavni manazer a spravce majetku.
Standardni fondy

- Amundi CR Dluhopisovy PLUS, otevieny podilovy fond Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.
KB Privatni sprava aktiv Flexibilni, otevieny podilovy fond Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

Specidlni fondy

KB Dluhopisovy, otevieny podilovy fond Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

- Amundi CR Kratkodobych dluhopist, otevieny podilovy fond Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.
Amundi CR Balancovany - konzervativni, otevieny podilovy fond Amundi Czech Republic, investi¢ni
spole¢nost, a.s.

- Amundi CR Balancovany - dynamicky, otevieny podilovy fond Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a.s.
Amundi CR Akciovy - Stfredni a vychodni Evropa, otevieny podilovy fond Amundi Czech Republic, investi¢ni
spolecnost, a.s.

Amundi CR Privatni fond urokovych vynosU, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni
spolec¢nost, a.s

Amundi CR IM Akciovy, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spolec¢nost, a.s .
Amundi CR IM Dluhopisovy, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

- KB Privatni sprava aktiv 1, otevreny podilovy fond Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.
KB Privatni sprava aktiv 2, otevieny podilovy fond Amundi Czech Republic, investi¢ni spolec¢nost, a.s.
KB Privatni sprava aktiv 4, otevieny podilovy fond Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.
KB Privatni sprava aktiv 5D, otevieny podilovy fond Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.
KB Konzervativni profil, otevieny podilovy fond Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

- KB Vyvazeny profil, otevieny podilovy fond Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a.s.

KB Absolutnich vynosu, otevieny podilovy fond Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.
KBPB Conservative Strategy, otevieny podilovy fond Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.
KBPB Balanced Strategy, otevreny podilovy fond Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.
Amundi CR - Sporokonto, Amundi Czech Republic, investi¢ni spolec¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

- Amundi CR - obliga¢ni fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Amundi CR - akciovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
BALANCOVANY FOND NADACI, Amundi Czech Republic, investi¢ni spoleénost, a. s., otevieny podilovy fond
RUSTOVY FOND NADACI, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

- Amundi CR - obliga¢ni plus, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond

- Amundi CR - dynamicky fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Amundi CR All-Star Selection, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
Amundi CR - Fond Investi¢nich Prilezitosti 7/2020, Amundi Czech Republic, investiéni spole¢nost, a.s.,
otevreny podilovy fond
Amundi CR Kratkodoby, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

Fondy kvalifikovanych investor(:

Protos uzavreny investi¢ni fond, a.s.,
Realitni fond KB, uzavreny podilovy fond Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.
KB Private Equity, uzavfeny podilovy fond Amundi Czech Republic, investi¢ni spolec¢nost, a.s.

- Realitni fond KB 2, uzavreny podilovy fond Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.
KB Private Equity 2, uzavieny podilovy fond Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a.s.
Realitni fond KB 3, uzavfeny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spolec¢nost, a.s.
KB Private Equity 3, uzavreny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.
KBPB Bond Strategy, otevieny podilovy fond Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

- KBPB Equity Strategy, otevieny podilovy fond Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.
KBPB ShortTerm Strategy, otevieny podilovy fond Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.
Amundi CR - Premium fond 2, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond
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INFORMACE O DEPOZITARI FONDU

Depozitdfrem otevieného podilového fondu obhospodafovaného Spoleénostl'vbyla po celé rozhodné
obdobi Komeréni banka, a.s., se sidlem v Praze 1, Na Pfikopé 33, &. p. 969, PS§ 14 07, zapsana v ob-
chodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1360, |IC 45317054.

INFORMACE O OSOBE, KTERA BYLA
DEPOZITAREM POVERENA USCHOVOU NEBO
OPATROVANIM MAJETKU FONDU, POKUD

JE U TETO OSOBY ULOZENO VICE NEZ 1%
HODNOTY MAJETKU FONDU KOLEKTIVNIHO
INVESTOVANI

Custodianem otevieného podilového fondu obhospodarovaného Spoleénostl'vbyla po celé rozhodné
obdobi Komeréni banka, a.s., se sidlem v Praze 1, Na Prikopé 33, &. p. 969, PS§ 14 07, zapsana v ob-
chodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1360, IC 45317054.

INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU
A VYVOJE

Fond nevyvijel v U¢etnim obdobi zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

INFORMACE O NABYTI VLASTNICH AKCIi NEBO
VLASTNICH PODILU

Fond v U&etnim obdobi nenaby! zddné vlastni akcie ani podily.

INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY
ZIVOTNIHO PROSTREDI A PRACOVNEPRAVNICH
VZTAZICH

Fond vzhledem ke svému predmétu podnikani nefesi problémy ochrany Zivotniho prostiedi a v Ucet-
nim obdobi nevyvijel Zadné aktivity v této oblasti.

V Ug&etnim obdobi nebyl ve Fondu zaméstnan zadny zaméstnanec.

INFORMACE O POBOCCE NEBO JINE CASTI OB-
CHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI

Fond nema zaddnou pobocku ¢&i jinou ¢ast obchodniho zdvodu v zahranici.
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INFORMACE TYKAJICi SE ,,OBCHODU
ZAJISTUJICICH FINANCOVANI*

TZV. SECURITIES FINANCING TRANSACTIONS
(SFT) A ,,SWAPU VESKERYCH VYNOSU*“
POZADOVANE DLE CL. 13 NARIZENI
EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU)
2015/2365

Repo operace a reverzni repo operace

Pro uzavfrénvl' repo a reverznich repo obchodl na UC::et Fondu byla v roce 2019 protistrana: Komeréni
banka, a.s., Ceskoslovenska obchododni banka a.s.,Ceska spofritelna a.s.

K 31. prosinci 2019 ani k 31. prosinci 2018 Fond neeviduje zadny nevyporadany obchod.

Udaje o koncentraci

Nejvyznamnéjsi emitenti kolaterdlu v rdmci véech SFT a swapt veskerych vynost v pribéhu roku (¢le-
néni objemU obdrzeného kolateralu cennych papirl podle ndzvu emitenta):

« Jedinym emitentem kolaterdlu byla v roce 2019 Ceska narodni banka.

Souhrnné udaje o obchodech za kazdy druh SFT a swapu veskerych vynosu
samostatné v ¢lenéni

Druh kolateralu - emitent Kvalita Splatnost Profil Ména Zemé
kolateralu splatnosti SFT smluvni strany
Kratkodoby dluhopis - CNB A+ do 3 mésicl jeden tyden CZK  Ceska republika

az jeden mésic

Uschova kolaterdlu obdrzeného &i prijatého fondem v rdmci SFT a swapu
veskerych vynosu

Ve vSech pfipadech je Uschova kolaterdlu zajistovdna custody/depozitafem, kterym je Komeréni

banka, a.s.

Udaje o vynosech a ndkladech za kazdy druh SFT a swapG veskerych

vynosu
Nazev protistrany Druh Vynosy Podil na Naklady Podil na Druh
obchodu (v Ke) vynosech (v Ke) nakladech CcP
Ceska spofitelna, a.s. Reverzni 2671943 64,93% 0 0 Kratkodoby
repo dluhopis
Ceskoslovenska obchodni Reverzni 844 667 20,53% 0 0 Kratkodoby
banka repo dluhopis
Komeréni banka Reverzni 598 357 14,54% 7 755 100 Kratkodoby 3
rep dluhopis

Polozka ndklady obsahuje urokové ndklady na repo obchody a poplatky za vyporadani.
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UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU
UVEDENYCH VE STATUTU INVESTICNIHO
FONDU, KE KTERYM DOSLO V PRUBEHU
UCETNIHO OBDOBI

K Zadnym podstatnym zménam ve statutu investi¢niho fondu nedoslo.

UDAJE O MZDACH, UPLATACH

A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU
NEBO VEDOUCICH OSOB, KTERE MOHOU BYT
POVAZOVANY ZA ODMENY, VYPLACENYCH
OBHOSPODAROVATELEM INVESTICNIHO
FONDU TEM Z JEHO PRACOVNIKU NEBO
VEDOUCIM OSOBAM, JEJICHZ CINNOST

MA PODSTATNY VLIV NA RIZIKOVY PROFIL
TOHOTO FONDU

Udaje o mzdach, Uplatadch a obdobnych pfijmech pracovnikl a vedoucich osob, které mohou byt po-
vazovany za odmény, vypldcenych obhospodafrovatelem investi¢niho fondu jeho pracovnikdm nebo
vedoucim osobam v Ucetnim obdobi, ¢lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, Udaje o poctu pracov-
nik® a vedoucich osob obhospodafovatele tohoto fondu a Udaje o pfipadnych odménach za zhodno-
ceni kapitalu, které investi¢ni fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

Tyto Udaje jsou obsazeny v priloze Ucetni zavérky Spolecnosti za rok 2019, kterd bude zverejnéna na
webu nejpozdéji do 15. 5. 2020.

UDAJE O SOUDNICH NEBO ROZHODCICH SPO-
RECH, KTERE SE TYKAJI MAJETKU NEBO NA-
ROKU PODILNIKU PODILOVEHO FONDU, JEST-
LIZE HODNOTA PREDMETU SPORU PREVYSUJE
5 % HODNOTY MAJETKU PODILOVEHO FONDU
V ROZHODNEM OBDOBI

Zadné vyse uvedené soudni ani rozhodé&i spory nebyly v rozhodném obdobi vedeny.
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IDENTIFIKACNIi UDAJE KAZDE OSOBY
OPRAVNENE POSKYTNOUT INVESTICNI
SLUZBY, KTERA VYKONAVALA CINNOSTI
HLAVNIHO PODPURCE VE VZTAHU

K MAJETKU FONDU KOLEKTIVNIHO
INVESTOVANI, V ROZHODNEM OBDOBI,

A UDAJ O DOBE, PO KTEROU TUTO CINNOSTI
VYKONAVA

V rozhodném obdobi zadna osoba nevykonavala ¢innosti hlavniho podpUrce ve vztahu k majetku fon-
du kolektivniho investovani.

UDAJE O KVANTITATIVNICH OMEZENICH

A METODACH, KTERE BYLY ZVOLENY PRO
HODNOCENI RIZIK SPOJENYCH S TECHNIKAMI
OBHOSPODAROVANI FONDU ZA ROZHODNE
OBDOBI, VEETNE UDAJU O PROTISTRANACH
OBCHODU, DRUHU A VYSI PRIJATEHO
ZAJISTENI, VYNOSECH A NAKLADECH
SPOJENYCH S POUZITIM TECHTO TECHNIK

S ohledem na komplexnost Value at Risk pri hodnoceni rizikovosti portfolia je limit specifikovany ve
statutu zdkladnim kvantitativnim omezenim upravujicim celkovou rizikovost portfolia. Hodnota limitu je
posuzovana pro VaR stanoveny metodou historické simulace na hladiné spolehlivosti 99 % pri investi¢nim
horizontu 1 mésic a minimalné ro¢ni historii trznich parametrd. S ohledem na investi¢ni zadmér nékterych
portfolii je druhym vyznamnym faktorem riziko ménové omezené pro radu portfolii limitem stanovenym
ve statutu.

Limit VaR: 1,50 % (aktiva fondu)
Limit ménové riziko (maximalni oteviena pozice): 20 % (aktiva fondu)
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KVANTITATIVNI OMEZENI A METODY
PRO HODNOCENI RIZIK

Principy, metody a techniky Fizeni rizik vyuzivané spole¢nosti AMUNDI CR, a.s. pfi spravé portfolii
fondl jsou implementovany v souladu s obecné zavaznymi predpisy a se zdkladnimi principy a pro-
cesy strategie fizeni rizik definovanymi matefskou spole¢nosti AMUNDI. Strategie fizeni rizik a z toho
vychdzejici metody a kvantitativni omezeni jsou budovany na dvou zakladnich pilifich:

1. Silné metodické a procesni zazemi poskytované materskou spole¢nosti AMUNDI véetné robustnich
evidencnich a analytickych néastrojd.

2. Individudlni pristup pri nastaveni strategie Fizeni rizik, ktery zohlednuje vsechna specifika a dilc¢i
pozadavky rizikového profilu kazdého jednotlivého portfolia (fondu).

S ohledem na pozici skupiny AMUNDI v odvétvi v ramci Evropské unie a celosvétoveé jsou Utvary Fizeni
rizik pripraveny jak odborné a metodicky, tak technicky analyzovat, monitorovat a rozhodovat v inves-
tovani do Siroké skaly produktd, jez finanéni trhy dnes nabizeji. Implementace metodik a postupl je
provadéna jednotné v ramci celé skupiny AMUNDI, avSak vzdy se zohlednénim individualnich a narod-
nich specifik. V rdmci integrace informacnich systémd AMUDI CR vyuzivd néastroje vyvijené a imple-
mentované v ramci celé skupiny, jez umoznuji efektivni a v€asné sledovani, omezovani a cilovani rizik
podstupovanych v investicnim procesu. Systém zahrnuje veskera rizika spojend nejenom s investi¢nim
procesem, ale i ostatnimi procesy spojenymi s ¢innosti Spolecnosti jako spravce portfolii zejména pak
riziko:

a) trzni (Urokové, akciové, ménové), e) koncentrace

b) kreditni (emitenta, protistrany), f) reputacni,

c) likvidity, g) operacni,

d) protistrany h) bezpecnosti IT.

Soucasti systému je také monitoring limitl a omezeni danych zdkonem, prospekty fondd nebo uzavre-
nymi spravcovskymi smlouvami.

Zakladni rdmec systému fizeni rizik je jednotny pro vSechny typy portfolii (viz nize), nicméné jednotlivé
metody, jejich pouziti a pristup k Fizeni rizik jsou adaptovany v zavislosti na specifikaci portfolia, stra-
tegii fondu, pouzitém investi¢nim stylu a vyuzivanych investi¢nich nastrojich. Pfizplsobeni investi¢ni-
ho procesu je v kompetenci lokalniho risk managementu a je provadéno zejména nastavenim limitQ
a omezeni, jez reflektuji investicni zamér portfolia i ostatni rizika akceptovatelna pti spraveé portfolia.

Zakladni rdmec systému Fizeni rizik Spole¢nosti je tvofen dvéma slozkami:
a) stanovenim rizikového profilu portfolia, coz predstavuje

- soubor omezeni, limitl, vazeb, pravidel a podminek zohlednujicich specifikaci ze smlouvy
o obhospodarovani portfolia,

- schvaleny rizikovy proces pro obhospodarované portfolio,

- rozhodnuti predstavenstva a investi¢niho vyboru,

- omezeni stanovena risk committe nebo risk managementem.
Rizikovy profil portfolia je detailné specifikovan zejména v tzv. mikroprocesu, jez vytvari celkovy ramec
investovani, jez je navrzen risk manazerem v souladu s pozadavkem zadavatele a je odsouhlasen inves-
tiénim vyborem nebo jinym k tomu povéfenym orgdnem. Mikroproces zahrnuje i metody a kvantitativ-
ni omezeni, jez budou aplikovana pfri spravé portfolia,
b) monitorovanim, vyhodnocovanim a reportovanim rizik, jez reflektuje nejenom obecnou uroven podstupo-

vanych rizik, ale zajistuje napliovani rizikového profilu portfolia a dodrzovanim internich procesl ve
Spole&nosti (operacni rizika, rizika bezpecnosti IT, dodrzovani odborné péce, ..).
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Obsahem mikroprocesu schvaleného pro jednotlivé portfolio mohou byt:

druhy a typy instrument( povolenych pro investovani,
. srovnavaci zakladna pro méreni vykonnosti portfolia, tzv. benchmark,
. regiony a zemé povolené k investovani,
. akceptované mény a omezeni pro ménova rizika,
. limity pro jednotlivé kredity, jednotlivé protistrany,
. limity minimalni likvidity aktiv,
. mira urokového rizika,
. dalsi omezeni a limity (napf. limity na rizikové ukazatele typu VaR, TE)

oNOUDWwN

Pouzité pristupy a metody pro fizeni jednotlivych rizik:

1. Trznirizika - riziko zmény hodnoty portfolia nebo jeho ¢asti z dGivodu zmény trznich veli¢in (ménovy
kurz, drokova sazba, ...). Pro méreni velikosti trzniho rizika portfolii jsou pouzivany standardni me-
tody, jako jsou velikost oteviené pozice, rizné typy trznich indikator( (durace, volatility), hodnota
v riziku (VaR) nebo porovnani s benchmarkem (TE). Rizeni trznich rizik mGze byt provadéno sta-
novenim limitd pro jednotliva aktiva, skupinu nebo typ aktiv nebo cilovdnim vybranych indikatort
charakterizujicich urcitou rizikost portfolia (VaR, TE, durace). Tyto skuteénosti jsou specifikovany
v mikroprocesu schvaleném pro portfolio.

2. Pro sledovani a ovérovani kvantitativnich omezeni plynoucich ze zadkond a statutt fond a ze smlou-
Vy V pripadé mandatu je vyuzivan zejména jednotny systém Armoni. Ovérovani ostatnich omezeni
je zpravidla provddéno zpracovanim vstupd v systému Excel.

3. Sledovani rizikovosti celkové pozice je provadéno vypoctem hodnot VaR a implementovana je i metoda
stanoveni celkové pozice zadvazkovou metodou.

Hlavni nastroje a metody fizeni jednotlivych trznich rizik specifikuje nasledujici tabulka:

Riziko Metoda méfeni Rizeni rizika
vazena durace cilovani absolutni durace, prevazeni/podvazeni proti duraci benchmarku
urokové Clenéni portfolia dle splatnosti aktiv stanqvenl limitd pro_JednotIlve sr_)la'gnclostlv, pr’evvaz’enl/poc’l\v/azgnl pozice
proti benchmarku, limit pro maximalni prevazeni/ podvazeni
hodnota v riziku (Urokovy VaR) stanoveni limitni hodnoty

stanoveni limitQ, pfevazeni/podvazeni pozice proti benchmarku, limit pro

¢lenéni portfolia aktiv, skupiny aktiv maximalni pfevazeni/ podvazeni

akciové — . .

hodnota v riziku (akciovy VaR) stanoveni limitni hodnoty

tracking error (TE) stanoveni limitni hodnoty

velikost expozice stanoveni limitni hodnoty, stanoveni minimalni Urovné zajisténi
ménové

hodnota v riziku (ménovy VaR) stanoveni limitni hodnoty

4. Kreditni rizika - riziko poklesu hodnoty portfolia z ddvodu neschopnosti protistrany nebo emitenta
pevné urolenych instrumentl (déle jen emitent) splnit své zdvazky.

Zakladni pravidla pro Fizeni kreditniho rizika

a) kazda nova protistrana musi splfhovat podminky mikroprocesu nebo musi byt schvalena oddé-
lenim risk managementu pred prvni transakci (v pfipadé fondu penézniho trhu je vyzadovan
souhlas AMUNDI credit risk department, resp. AMUNDI Risk committee)

b) risk management nebo IC mohou stanovit dalsi omezeni v souladu se strategii nebo zadmérem
investice, resp. specialni rezim sledovani, zpravidla vymezenim limitQ v zavislosti na udé&leném
mezindrodnim ratingu

c) pro kazdého emitenta mdze byt stanoven typ, resp. vycet portfolii, pro kterd je schvalen, resp.
maximalni podil na duraci emitenta, &i ratingové skupiny

Sledovani nékterych kreditnich limitQ, jez plynou ze zdkona nebo statutu je provddé&no systémem
Armoni, pro ostatni je vyuzit Excel.



Vyroéni zprava fondu Amundi CR Kratkodobych dluhopist za rok koné&ici 31.12. 2019

5. Riziko likvidity - riziko schopnosti spravce portfolia kryt penéznimi prostfedky zadvazky v potrebné vysi
a v pozadovaném ¢ase za trznich podminek dle pozadavku smlouvy nebo zdkonnych limitg.
Méreni likvidity:
akcie - zdkladem hodnoceni likvidity akciového titulu je klouzavy tfimési¢ni prdmér zobchodovanych
objemU na referenénim trhu, limity jsou pak stanoveny jako poc¢ty dnl vyzadované pro zlikvidnéni
expozice pti dennim prodeji az 30 % prdmérného zobchodovaného objemu
dluhopisy - pfi posouzeni likvidity emise se zohlednuje velikost emise, pocet kotaci aktivhimi ob-
chodniky, sitka spreadu kotaci. V souladu s metodikou AMUNDI |ze omezeni stanovit jako minimalni
velikost emise, maximalni hodnotu nékladd na likvidaci pozice nebo jinym zplsobem.

Vyhodnoceni provddéno v nastroji Media Plus Alto.

6. Riziko protistrany - v zavislosti na instrumentu a typu transakce je provadén vybér vhodné protistrany.
Obecné plati, ze protistrany obchodd provadénych na fondy jsou pouze finanéni instituce s inves-
tiénim ratingem. Vybér protistran je pravidelné vyhodnocovan. Druh a vyse zajisténi odpovida stan-
dardnim zvyklostem trhu a je poskytovano ¢i pozadovano dle smluvnich podminek specifikovanych
pro vyuzivané protistrany.

7. Riziko koncentrace - riziko ztraty vyplyvajici z vyznamné koncentrace expozic vici protistrandm nebo
skupinadm protistran, kde pravdépodobnost selhani je ovlivhéna spolecnym faktorem.

8. Operaéni rizika - riziko vzniku ztradty v ddsledku nedostatec¢nosti nebo selhdni vnitfnich procesdq, lid-
ského faktoru nebo systému. Jednotlivé procesy a ¢innosti ve Spole¢nosti jsou zpracovany v pra-
covnich postupech a sprdvnost a uplnost jejich provadéni je kontrolovdna v radmci tridroviiového
systému permanentnich kontrol, ktery zajistuje pravidelné a systematické provérovani a dokumen-
tovani spravnosti provadéni. V kontrole a sledovani Ucinnosti procest hraji vyznamnou roli oddéleni
compliance a vnitfrniho auditu. Nékteré periodické kontroly jsou provaddény na urovni celé skupiny
AMUNDI.

Céstecné jsou vyuzity interni monitorovaci systém AMUNDI (Olimpia, Europa).

9. Bezpecnost IT - Spoleénost zavadi systém pravidel pro uzivani a sdileni informaci v rémci jednotného
infomacniho systému, pravidla pro pristupy, pravidla autorizace pristupt, pravidla sdileni dat, jakoz
i dalsi procesy, jejichz cilem je zajistit bezpe&nost shromazdovanych dat.

S ohledem na pozadavky jednotlivych strategii je zvastni pozornost vénovana méreni a fizeni méno-
vych rizik (zejména u portfolii, jez vyzaduji zajistovani ménového rizika na zadkladé statu nebo smlou-
vy). Metodika ménového zajistovani aktiv byla odsouhlasena depozitarem a jeji naplnovani je monito-
rovano internimi systémy. Kontrola je provddéna zpracovanim v Excelu.

Zajistovani nékterych rizik je provadéno zejména témito nastroji:

pro ménové riziko - Cross Currency Swap (CCS) nebo ménovy forward - ménovy hedging je zpravidla
provadén formou makrohedgingu celé ménové expozice

pro urokové riziko - Interest Rate Swap - zpravidla formou asset swapu zajistujiciho cash flow konkrét-
niho instrumentu.

Efektivita vyuziti téchto nastrojl v zajisténi cizoménnych nebo Urokovych aktiv je pravidelné monitorova-
na, i presto, ze vyuzivané nastroje jsou s ohledem na zajistované instrumenty a zajistované riziko efektivni
ze své podstaty. Urovert mé&nového rizika je vyhodnocovéna denné jednak porovnanim absolutni Grovné
zajisténi s nastavenym limitem, jednak stanovenim hodnoty ménového VaR pro fond a srovnavanim s li-
mitem, pokud byl tento pro fond stanoven. Kreditni riziko protistran a emitentd je specifikovdno internimi
procesy schvalenymi pro fond nebo stanovenim specifického maximalniho limitu pro celkovou expozici
emitenta. Jiné rizikové ukazatele (volatilita, TE) jsou vyhodnocovany na pravidelnych investi¢nich pora-
dach nebo slouzi portfolio manazerdm pfi zhodnocovani a rozhodovani o investi¢nich zdmérech.

Zakladnimi nastroji pouzivanymi v investi¢nim procesu a risk managementu (kromé vys jmenovanych) jsou:

Media Plus Alto - monitoring a analyza portfolii,

ARMONI - sledovani a vyhodnocovani limitd a omezeni nastavenych pro portfolio,
PAMS - méreni vykonnosti portfolia, srovnani s benchmarkem,

CADCalc Market - méreni trznich rizik (metoda VaR, stress test).

Celkoveé Ize konstatovat, ze Spole¢nost vyuziva pro fizeni rizik standardni metody obvyklé na trhu a ma
pro jednotlivé ¢innosti zpracovany pracovni postupy.
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Vyroéni zprava fondu Amundi CR Kratkodobych dluhopist za rok koné&ici 31.12. 2019

AMUNDI CR KRATKODOBYCH DLUHOPISU,
otevreny podilovy fond, Amundi Czech Republic,
investi¢ni spole¢nost, a.s.

ISIN CZ0008471992
Investi¢ni spole¢nost Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost, a.s.

Portfolio manazer Markéta Jelinkova (od 9/2013)
26 let zkusenosti, absolvent CZU v Praze

Depozitar Komeréni banka, a.s.
Uplata za obhospodarovani 0,80 %

Uplata depozitaFi 0,05 %

Pocet emitovanych PL (k datu 31.12. 2019) 524 559 696

Vlastni kapital fondu a vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list za posledni tfi uplynuld obdobi

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Aktiva (hodnoty v K¢) 845 082 868 899 221 679 1104 510 064
VK (hodnoty v K¢) 843 770 799 897 129 913 1102661 319
VK/PL 1,6085 1,5906 1,6144
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Vyroéni zprava fondu Amundi CR Kratkodobych dluhopist za rok koné&ici 31.12. 2019

Ndstroje penéznihotrhu a

Udaje o skladbé a zmé&nach majetku fondu:

Akcie

Ostatni
0,32%

hotovost
36,51%

Dluhopisy
60,11%

Rok 2019 byl pro fond Uspé&snym rokem. Od za&atku roku navysil svoji hodnotu o 1,07%. Cesky dluho-
pisovy trh zaznamenal v roce 2019 pomérné silny rast vynost statnich dluhopisd.

Ceské dluhopisy
Cesky dluhopisovy trh zaznamenal v roce 2019 pomérné silny rlst vynosd statnich dluhopisd.

Vyhled na rok 2020

Dne 11. brezna 2020 prohlasila Svétova zdravotnickd organizace siteni nakazy COVID-19 za pandemii a
dne 12. bfezna 2020 vyhlasila ¢eska vlada nouzovy stav. V reakci na potencialné zdvaznou hrozbu, kte-
rou COVID - 19 pfedstavuje pro vefejné zdravi, prijaly organy statni spravy Ceské republiky opatfeni k
zastaveni siteni pandemie, které maji vyznamny ekonomicky dopad. Aktudlné je obtizné kvantifikovat
dopady na vykonnost nasich fondd. Vzhledem k tomu, ze se rozsah vladnich opatfeni se v ¢ase méni,
nelze v této fazi spolehlivé odhadnout pripadné dopady této udalosti na domaci ani svétovou ekono-
miku, a nasledné na vykonnost nasich investi¢nich fondd. Blizsi detaily k jednotlivym opatfenim a k
potencialnim dopaddm jsou obsazeny v naslednych udalostech Prilohy ucetni zavérky Fondu.

K 1.1.2020 doslo ke slou¢eni fondl a fond byl zrusen. Vice informaci je uvedeno v Uc¢etni zavérce fondu.

n



Vyroéni zprava fondu Amundi CR Kratkodobych dluhopist za rok koné&ici 31.12. 2019

Identifikace majetku v K¢, jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku

fondu (k 31. 12. 2019)

Nazev cenného papiru ISIN z celkovych ziflill Pocet ks Trzni cena Cena pofizeni
SD Float 12/2020 CZ0001004113 24,42 20 500 206 327 033 206 383 750
SD Float 04/23 CZ0001003123 15,15 12 000 128 030 667 125 448 000
Ucty v bankach Ucty v bankach 15,10 1 127 584 569 127 584 569
TV UCB CZK TVUCBCZK 12,46 3 105 267 967 105 000 000
SD 3,85 09/21 CZ0001002851 8,04 6 500 67 940 076 69 062 175
ITALY 4,5 01/02/20 ITO003644769 7,07 2 300 59 758 374 60 783 368
TV Moneta CZK TVMONETACZK 5,36 2 45 319 958 45 000 000
TV KB CZK TVKBCZK 3,59 1 30 333 925 30 000 000
AMUNDI EURO LU1681039647 3,06 4 500 25 825 642 25853018
CORPORATES-C

POLGB 1,75 25/07/21 PLOOO0O0109153 2,93 4100 24 777 393 24 594 864
ST.DLUHOP. 0,45/23 CZ0001004600 2,27 2 000 19212 275 19 050 600
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Vyroéni zprava fondu Amundi CR Kratkodobych dluhopist za rok koné&ici 31.12. 2019

Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi

1,610
e NAV/PL
1,605

1,600

1,595
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Zprava nezavislého auditora pro podilniky fondu Amundi
CR Kratkodobych dluhopist, otevieny podilovy fond,
Amundi Czech Republic, investicni spole¢nost, a.s.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené ucetni zavérky fondu Amundi CR Kratkodobych dluhopisi,
otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s. (dale také
.Fond*) sestavené na zakladé eskych ucetnich predpistl, ktera se sklada z rozvahy k
31. prosinci 2019, vykazu zisku a ztraty za rok konéici 31. prosincem 2019 a pfilohy v
Gcetni zavérce, kterd obsahuje popis pouzitych podstatnych ugetnich metod a dalsi
vysvétlujici informace. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé& 1 prilohy v této ucetni
zavérce.

Podle naSeho nazoru pfiloZzend ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a
pasiv Fondu k 31. prosinci 2019 a nakiadd a vynos( a vysledku jeho hospodareni za rok
kon¢ici 31. prosincem 2019 v souladu s ¢eskymi Géetnimi pfedpisy.

Zéklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditor{)
Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
doplnéne a upravené souvisejicimi aplikadnimi doloZkami. Nase odpovédnost
stanovena témito pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za
audit ucetni zaverky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym
Komorou auditorti Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dali eticke
povinnosti vyplyvajici z uvedenych piedpisi. Domnivame se, Ze dikazni informace,
ktere jsme shromazdili, poskytuji dostate€ny a vhodny zaklad pro vyjadieni nageho
vyroku.

Zddraznéni skuteénosti

Upozorfiujeme na skute¢nost uvedenou v bodé& 23 piilohy v Gé&etni zavérce. Dne
17. prosince 2019 Ceska narodni banka udglila spoleénosti Amundi Czech Republic,
investiéni spoleénost, a.s. povolenl ke slou¢eni podilovych fondii Amundi CR
Kratkodobych dluhopist, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni
spolegnost, a.s., BALANCOVANY FOND NADACI, Amundi Czech Republic, investi&ni
spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond a RUSTOVY FOND NADACI, Amundi Czech
Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond s pfejimajicim podilovym
fondem Amundi CR - Sporokonto, Amundi Czech Republic, investiéni spole¢nost, a.s.,
otevieny podilovy fond.

Podilové fondy Amundi CR Kratkodobych dluhopis(l, otevieny podilovy fond, Amundi

KPMG Ceska republika Audit, s.r.0., &len sité nezavislych &lenskych spoletnosti KPMG Obchodni  rejstiik  vedeny  ICO 49619187
pfigruZenych ke KPMG International Cooperative (,KPMG Intemational’), Svycarské Méstskym soudem vPraze  DIC CZ699001996
organizaéni jednotce. oddil C, viozka 24185 |D datové schranky: 8hagtra



Czech Republic, investiéni spolegnost, a.s., BALANCOVANY FOND NADAC!, Amundi
Czech Republic, investiéni spole&nost, a.s., otevieny podilovy fond a RUSTOVY FOND
NADACI, Amundi Czech Republic, investiéni spoleénost, a.s., otevieny podilovy fond se
zrudily a vlastnici podilovych listd vydanych t&émito podilovymi fondy se stali viastniky
podilovych listd podilového fondu Amundi CR - Sporokonto, Amundi Czech Republic,
investi¢ni spolec¢nost, a.s., otevieny podilovy fond, a to ke dni 1. ledna 2020, ktery byl
stanoven jako rozhodny den slou€eni. Nas vyrok neni v souvislosti s touto zaleZitosti
modifikovan.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace
uvedené ve vyrofni zpravé mimo uéetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida statutarni organ spole¢nosti Amundi Czech Republic, investi¢ni
spole¢nost, a.s. (dale také ,Spole¢nost").

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je véak soucasti
nasich povinnosti souvisejicich s auditem 0&etni zavérky seznameni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim)
nesouladu s ugetni zavérkou ¢i s nasdimi znalostmi o G¢etni jednotce ziskanymi béhem
auditu ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialn€) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vsech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi
pfedpisy. Timto posouzenim se rozuml, zda ostatni informace spliiuji pozadavky
pravnich pfedpisli na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavki
by bylo zplsobilé ovlivnit isudek &in&ny na zékladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, Ze

+ ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni
v ucetni zavérce, jsou ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu
s ucetni zavérkou a

+ ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkil a povédomi o Fondu, k nimz jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materiaini) vécné
nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich
24dné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu Spoleénosti za ucetni zavérku

Statutarni organ Spolenosti odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a
poctivy obraz v souladu s ¢eskymi ucetnimi pfedpisy a za takovy vnitini kontrolni systém,
ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni u&etni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani ucetni zavérky je statutarni organ Spoleénosti povinen posoudit, zda je
Fond schopen nepietrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze v ucetni
zavérce zalezitosti tykajici se jeho nepfetrzitého trvani a pouZiti predpokladu
nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Géetni zavérky, s vyjimkou piipadl, kdy statutarni
organ planuje zruseni Fondu nebo ukongeni jeho &innosti, resp. kdy nema jinou realnou
moznost, nez tak ucinit.



Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze U¢etni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat
zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, 2e audit provedeny v souladu s vy3e uvedenymi piedpisy ve
v8ech pfipadech v ugetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb a povazuji se
za vyznamné (materiani), pokud lze realné pfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé a€etni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat
bé&hem celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi
povinnosti:

¢ Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti tc¢etni zavérky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dlikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nesprévnosti zplsobené chybou, protoZe
soudasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, Gmysina opomenuti,
nepravdiva prohladeni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e  Seznamit se s vnitfnim kontroinim systémem Spole€nosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné
s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na G€innost jejiho
vnitfniho kontrolniho systému.

o Posoudit vhodnost pouzitych G€etnich pravidel, pfimé&fenost provedenych Géetnich
odhadll a informace, které v této souvislosti statutérni organ Spole¢nosti uved|
v pfiloze v ugetni zavérce Fondu.

o Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Gcetni
zavérky statutarnim organem Spoleénosti a to, zda s ohledem na shromazdéné
dikazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti
nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepfetrzité
trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje,
je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze v ucetni zavérce, a pokud tyto informace nejsou dostateéné, vyjadfit
modifikovany vyrok. Nade zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepfetrzité trvat
vychazeji z dlikaznich informaci, které jsme ziskali do data na&i zpravy. Nicméné
budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost
nepfetrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah uCetni zavérky, v&etné pfilohy,
adale to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti
zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné
o planovaném rozsahu a na¢asovani auditu a o vyznamnych zjiSténich, kterd jsme
v jeho prib&hu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim
systému.



Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Veronika Strolena je statutarnim auditorem odpovédnym za audit Getni zavérky
fondu Amundi CR Kratkodobych dluhopisil, otevieny podilovy fond, Amundi Czech
Republic, investi€ni spole¢nost, a.s. k 31. prosinci 2019, na jehoz zékladé byla
zpracovana tato zprava nezavislého auditora.

V Praze, dne 15. kvétna 2020

mu g

H(f Cwb Ing. Veronlka Strolena

KPMG Ceska republika Audit, s r. o Partner
Evidenéni ¢islo 71 Evidenéni &islo 2195



Amundi CR Kratkodobych dluhopisti, otevieny podilovy fond,

Amundi Czech Republic, investicni spolecnost, a.s.

Rozvaha
k 31.12.2019
(v tisicich K¢)

Oznaceni [Text Bod 31.12.2019 31.12.2018
AKTIVA
3. Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZznami 4, 308 506 337103
a) splatné na pozadani 127 585 46 725
b) ostatni pohledavky 180922 290 378
5. Dluhové cenné papiry 5. 508 044 500 564
a) vydané vladnimi institucemi 508 044 481 596
b) vydané ostatnimi osobami 0 18 968
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 5. 25 826 61048
11. Ostatni aktiva 6. 2707 507
Aktiva celkem 845 083 899 222
PASIVA
4, Ostatni pasiva 7. 579 1383
5. Vynosy a vydaje pfistich obdobi 8. 733 709
Cizi zdroje celkem 1312 2092
9. Emisni azio 9. -1826 212 -1802 387
12. Kapitalové fondy 9. 524 560 564 012
14. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 2 135 505 2 150 969
15. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 9918 -15 464
Vlastni kapital celkem 843771 897 130
Pasiva celkem 845 083 899 222




Amundi CR Kratkodobych dluhopist, otevieny podilovy fond,

Amundi Czech Republic, investicni spolecnost, a.s.

Podrozvahové polozky
k 31.12.2019
(v tisicich K¢)

Oznaceni [Text Bod 31.12.2019 31.12.2018
Podrozvahova aktiva

4, Pohleddavky z pevnych terminovych operaci 16. 208 180 192 606

8. Hodnoty predané k obhospodafovani 23. 843771 897 130
Podrozvahova pasiva

10. Ptijaté zastavy a zajisténi 0 180 000

12. Zavazky z pevnych terminovych operaci 16. 204 691 192 903




Amundi CR Kratkodobych dluhopisti, otevieny podilovy fond,
Amundi Czech Republic, investicni spolecnost, a.s.

Vykaz zisku a ztraty

za rok kon¢ici 31.12.2019
(v tisicich K¢)

Oznaceni |Text Bod 2019 2018
1. Vynosy z Urokl a podobné vynosy 10. 16 817 11029
z toho: uroky z dluhovych cennych papirt 11135 7740
2 Naklady z drokl a podobné naklady 10. 8 101
4. Vynosy z poplatkl a provizi 11. 13 14
5. Naklady na poplatky a provize 11. 105 15
6 Zisk nebo ztrata z financnich operaci 12. 1399 -17 235
9. Spravni naklady 13. 8198 9156
19. Zisk nebo ztrata za tcetni obdobi z béZné cinnosti pred zdanénim 9918 -15 464
23. Dan z pFijmu 15. 0 0
24, Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 9918 -15 464




Amundi CR Kratkodobych dluhopisii, otevi‘eny podilovy fond,
Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

Piiloha K ucetni zavérce ke dni 31. 12. 2019



Ptiloha ucetni zavérky za rok 2019

1.1

POPIS FONDU
Zalozeni a charakteristika Fondu

Amundi CR Kratkodobych dluhopisti, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni
spolecnost, a.s. — diive IKS Kratkodobych dluhopisii, otevieny podilovy fond Investicni kapitalové
spole¢nosti KB, a.s. (dale jen ,,Fond“) byl zifizen Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s. se

sidlem Praha 8, Rohanské nabreZi 693/10 (dale jen ,,Spole¢nost*) jako otevieny podilovy fond, ktery neni
samostatnou pravnickou osobou a existuje v ramci Spoleénosti. Spolec¢nost je od 31. 12. 2009 soucasti

skupiny AMUNDI ASSET MANAGEMENT (sidlem 90 boulevard Pasteur, 75015 Pafiz, Francouzska
republika).

Od 1. listopadu 2017 doslo v souladu s €. j. 2017/146379/CNB/570 CNB a se zmé&nou nazvu ,,Investiéni
kapitalova spolecnost, a.s.“, na ,,Amundi Czech Republic, investicni spolecnost, a.s.“ ke zméné ndzvu
investicniho fondu na Amundi CR Kratkodobych dluhopisti, otevieny podilovy fond, Amundi Czech
Republic, investi¢ni spolecnost, a.s.

Dne 2. 6. 2012 nabylo pravni moci rozhodnuti Ceské narodni banky &. j. 2012/4678/570, kterym byla
schvalena zména nazvu fondu na IKS Kratkodobych dluhopist, otevieny podilovy fond Investi¢ni
kapitalové spolecnosti KB, a.s.

Puvodni nazev Fondu byl ,,IKS Penézni trh, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spolecnosti KB,
a.s.”. Vytvoreni Fondu bylo schvaleno rozhodnutim Ministerstva financi €. j. 101/35 687/1997 ze dne 12. 5.
1997, které nabylo pravni moci dne 26. 5. 1997. Dne 31. 1. 2007 nabylo pravni moci rozhodnuti Ceské
narodni banky €. j. 41/N/155/2006/4, kterym byla schvalena zména nazvu fondu na ,,IKS Penézni trh PLUS,
otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.*

Fond podléha regulacnim pozadavkum zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich
fondech (dale jen ,,Zakon* nebo ,,ZISIF*), ktery je platny a u¢inny od 19. 8. 2013. Ve smyslu Zakona je
Fond specialnim fondem cennych papirt.

Spolecnost je investicni spole¢nosti ve smyslu platnych zdkonid a vystupuje jako pravnickd osoba, kterd
shromazd’uje penézni prostiedky pravnickych a fyzickych osob za ucelem jejich pouziti na ucasti
na podnikani (kolektivni investovani). Poc¢et vydavanych podilovych listl neni omezen. Spolecnost si vak
vyhrazuje pravo vydavani podilovych listt docasné pozastavit nejdéle na 3 mésice v souladu se Zakonem.
Podilové listy Fondu jsou nabizeny pouze v Ceské republice.

Fond byl zfizen na dobu neurcitou.

Fond je spravovan Spolec¢nosti, ktera je dle Zakona zodpovédna za obhospodafovani majetku ve Fondu.
Obhospodarovanim majetku se rozumi sprava majetku a nakladani s nim.

Fond se zaméfuje na investice do cennych papirti (zejména do dluhopisit) nebo uklada ziskané prostfedky
na zvlastni ucty u bank. Statut Fondu dale obsahuje informace o zplisobu stanoveni budouci hodnoty
investované ¢astky, ktera vyplyva ze zvolené investi¢ni strategie.

Podilovy fond mtze investovat do doplitkového likvidniho majetku, kterym jsou vklady a terminované
vklady uvedené v Zakong.

Limity Fondu jsou dodrzovany na zakladé¢ Zakona, pfipadné jsou v souladu se Zakonem upraveny
ve statutu Fondu.

Prostiedky shromazdéné ve Fondu, které nejsou investovany do cennych papird fondd kolektivniho
investovani nebo dopliikového likvidniho majetku, mohou byt investovany pouze do majetku, do kterého
mize investovat specialni fond cennych papirti dle Zakona.

Depozitafem Fondu je na zakladé uzaviené smlouvy Komer¢ni banka, a.s.

Fond neni soucasti zadného konsolida¢niho celku.

Amundi CR Kratkodobych dluhopisti, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investicni spolecnost,

a.s.
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Ptiloha ucetni zavérky za rok 2019

1.2.

1.3.

Fond nema zadné zaméstnance. Veskerou administrativu spojenou s podnikatelskou ¢innosti Fondu provadi
dodavatelskym zptisobem Spole¢nost.

Statut Fondu, odména za obhospodaiovani a odména depozitari

Zakladnim dokumentem Fondu je statut, ktery upravuje vzajemna prava a povinnosti mezi podilniky Fondu
a Spolecnosti. Penézni prostiedky ve Fondu jsou shromazd’ovany vydavanim podilovych listli Fondu. Takto
ziskané prostredky jsou obhospodafovany Spolecnosti.

Vyse uplaty za obhospodafovani majetku Fondu ¢ini maximalné 1,00 % z primérné rocni hodnoty
fondového kapitalu a je hrazena Spole¢nosti z majetku Fondu. Primérna ro¢ni hodnota fondového kapitalu
se vypocte jako prosty aritmeticky primér hodnot fondového kapitalu ke kazdému obchodnimu dni.

Uplata za obhospodatovani majetku Fondu je splatna v mésiénich splatkach, na zakladé faktury vystavené
Spolecnosti. V prislusném mésici se kazdy obchodni den vypocte vyse platy, coz je hodnota fondového
kapitalu k danému dni vynasobena 1/365-tinou smluvné stanoveného procenta a vynasobena poctem
kalendainich dni mezi aktualnim obchodnim dnem a pfedchozim obchodnim dnem. Celkova mési¢ni iplata
je dana souétem jednotlivych uplat spoctenych ke kazdému obchodnimu dni pfislu§ného mésice.

Vyse uplaty depozitafi je stanovena na zakladé primérné hodnoty fondového kapitalu za Gcetni obdobi
a ¢ini nejvyse 0,15 % primérné hodnoty fondového kapitalu za iéetni obdobi. Primérna roéni hodnota
fondového kapitalu se vypocte jako prosty aritmeticky primér hodnot fondového kapitalu ke kazdému
obchodnimu dni.

Veskeré dalsi naklady souvisejici s obhospodarovanim Fondu, které nejsou vyjmenované ve statutu Fondu,
jsou zahrnuty v uplaté za obhospodatovani.

Piedstavenstvo a dozoréi rada Spolec¢nosti

Funkce Jméno
Predstavenstvo Predseda Franck du Plessix

Mistoptedseda Roman Pospisil

Clen Stafano Pregnolato

Clen Vendulka Kluckova
Dozor¢éi rada

Predseda Michel Pelosoff

Clen Werner Kretschmer

Clen Paolo Iannone

Clen Yann Robin Dumontheil

Clen Jean-Yves Glain

V pribéhu ucetniho obdobi doslo k nasledujicim zménam ve slozeni piedstavenstva a dozor¢i rady
Spole¢nosti:

Ke dni 1. 1. 2019 se stal ¢lenem doroz¢i rady Jean-Yves Glain.

Ke dni 2. 1. 2019 piestal byt mistopiedsedou predstavenstva a stal se ¢lenem piedstavenstva Tony Du
Prez.

Ke dni 3. 1. 2019 prestal byt ¢lenem predstavenstva a stal se mistopiedsedou predstavenstva Roman
Pospisil.

Ke dni 3. 1. 2019 prestal byt clenem dozor¢i rady a stal se pfedsedou dozor¢i rady Michel Pelosoff.

Ke dni 31. 8. 2019 pfestal byt ¢lenem predstavenstva Tony Du Prez.

Ke dni 4. 9. 2019 se stal ¢lenem pfedstavenstva Stefano Pregnolato.

Ke dni 9. 1. 2019 se zménil zpiisob jednani Spole¢nosti nasledovné: Spole¢nost zastupuje vzdy predseda
predstavenstva spolecné s jednim dalSim clenem pfedstavenstva nebo mistopiedseda piedstavenstva
spole¢né s jednim dalSim ¢lenem pfedstavenstva.

Amundi CR Kratkodobych dluhopisti, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investicni spolecnost,
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2.1.

2.2.

2.3.

ZAKLADNI VYCHODISKA PRO VYPRACOVANI UCETNI ZAVERKY
Zakladni Gcetni pravidla pouzita pfi sestavovani této ucetni zaveérky jsou uvedena nize.
Ugetni principy

Uketni zavérka byla sestavena na zakladé ugetnictvi Fondu vedeného v souladu se zikonem ¢&. 563/1991
Sb., o ti¢etnictvi v platném znéni a v souladu a v rozsahu stanoveném Vyhlaskou Ministerstva financi CR
501/2002 Sb., kterou se stanovi uspotfadani a obsahové vymezeni polozek u€etni zavérky a rozsah tidaju ke
zvefejnéni pro banky a nékteré finanéni instituce, a Ceskymi uetnimi standardy pro finanéni instituce,
kterymi se stanovi zakladni postupy uctovani.

Fond je povinen dodrzovat regulacni pozadavky Zakona.

Ucetni zavéerka respektuje obecné ti€etni zasady, predevsim zasadu ti€tovani ve vécné a Casové souvislosti,
zasadu opatrnosti a pfedpoklad schopnosti ti€etni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

Ucetni zavérka obsahuje rozvahu, vykaz zisku a ztraty a pfilohu k ucetni zavérce.

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Spolecnosti provadélo odhady, které maji vliv
na vykazované hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni ucetni zavérky a nakladt
a vynost v pfislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zalozeny na informacich dostupnych k datu
sestaveni ucetni zavérky a mohou se od skutecnych vysledki lisit.

Uketni zavérka je sestavena na zakladé sou¢asnych nejlepsich odhadii s vyuzitim viech prislugnych
a dostupnych informaci k datu sestaveni ucetni zavérky.

Tato Gcetni zavérka je nekonsolidovana.
Fond vykazuje finanéni udaje v ¢eskych korunach (K¢) s piesnosti na tisice K¢, pokud neni uvedeno jinak.
Okamzik uskute¢néni uc¢etniho piipadu

Fond u¢tuje o prodeji a nakupu cennych papird v okamziku uzavieni smlouvy (tzv. trade date) v pfipad¢,
ze doba mezi uzavienim smlouvy a vyporadanim neni delsi nez doba obvykla.

Za okamzik uskute¢néni ucetniho pfipadu se v ptipadé smluv o derivatech povazuje:

a) okamzik, kdy byla uzaviena pfislusna smlouva,
b) okamzik, kdy doslo k plnéni na zéklad¢ ptislusné smlouvy.

Dale je okamzikem uskutecnéni ucetniho piipadu zejména den vyplaty nebo pievzeti obéziva, den nakupu
nebo prodeje valut, deviz, den provedeni platby, den, ve kterém dojde k nabyti nebo zaniku vlastnictvi,
popt. prav k cizim vécem, ke vzniku pohledavky a zavazku, jejich zméné nebo zaniku, k pohybu majetku
uvnitt ucetni jednotky ak dalsim skuteCnostem, které jsou piedmétem ucetnictvi a které nastaly,
popf., o nichZ jsou k dispozici potiebné doklady tyto skute¢nosti dokumentujici, nebo které vyplyvaji
z vnitinich podminek tcetni jednotky anebo ze zvlastnich predpisu.

Zachyceni operaci v cizich ménach

Aktiva a pasiva v cizi méné jsou vykazana v uéetni zavérce v K& s pouzitim sménného kurzu Ceské narodni
banky platného k datu sestaveni ucetni zavérky. Vynosy a naklady v cizich ménach jsou v ucetnim systému
Fondu zachyceny v K¢ a v ti€etni zavérce jsou tedy vykazany prepoctené sménnym kurzem platnym k datu
transakce. Realizované a nerealizované kursové zisky &i ztraty jsou vykazany v polozce Zisk nebo ztrata
Z financnich operaci.

Amundi CR Kratkodobych dluhopisti, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investicni spolecnost,
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2.4,

Cenné papiry

V souladu se strategii Fondu jsou vSechny cenné papiry klasifikovany jako cenné papiry oceniované realnou
hodnotou proti u¢tim nékladi nebo vynosti. Fond drzi veskeré cenné papiry v portfoliu k obchodovani.
Cenné papiry v portfoliu k obchodovani jsou finan¢ni aktiva (dluhopisy, pokladni¢ni poukazky a podilové
listy) nabyta Fondem za ucelem tvorby zisku z pohybu cen v kratkodobém casovém horizontu, zpravidla
do jednoho roku.

Cenné papiry jsou pfi prvotnim zachyceni ocenény pofizovaci cenou, jejiz soucasti jsou piimé transakcni
naklady (poplatky obchodnikiim s cennymi papiry a trhim). Od okamziku sjednani obchodu precenuje
Fond tyto cenné papiry na realnou hodnotu. Ubytky cennych papirii jsou ocefiovany metodou vazenych
pramérnych cen. Cenné papiry jsou vykazovany v rozvaze v polozce Akcie, podilové listy a ostatni podily
a Dluhové cenné papiry. Realizované kapitalové zisky a ztraty a zisky a ztraty vyplyvajici ze zmény realné
hodnoty cennych papiri jsou zahrnuty do Vykazu zisku a ztraty v polozce Zisk nebo ztrata z financnich
operaci.

Ocenéni dluhovych cennych papird je postupné zvySovano o nabihajici urokové vynosy. Urokovymi
vynosy se rozumi nabihajici kupon. Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovany na akrualnim principu
a jsou zahrnuty do Vykazu zisku a ztraty v poloZce VYnosy z urokii a podobné vynosy, resp. Naklady
na Uroky a podobné néklady.

Trzni hodnota cennych papiri je pocitina v souladu se Zakonem (ZISIF). Ocenovani vefejné
obchodovatelnych i neobchodovatelnych cennych papirii v portfoliu Fondu je provadéno dle Zakona.
Cenné papiry jsou dle Zakona ocenény cenou uvedenou na vetejném trhu, ktera je pfipadné upravena dle
pravidel v ném uvedenych.

Neni-li k dispozici trzni cena, je pouzita hodnota vypoctena dle ocenovacich modeli zalozenych
na diskontovani budoucich penéznich tokd dle vynosové kiivky vypoctené s vyuzitim systému Reuters,
popiipadé hodnota, kterou s vynalozenim odborné péce stanovila Spole¢nost.

Repo operace

Operace, ve kterych se cenné papiry prodavaji se zavazkem ke zpétnému odkupu (repo operace) za predem
stanovenou cenu, jsou uctovany jako pfijaté uvery zajisténé cennymi papiry, které jsou pfedmétem prodeje
a zpétného odkupu.

Tyto piijaté uvery jsou vykazovany v rozvaze v polozce ,,Zavazky vuci bankam a druzstevnim zaloznam®.

Vlastnické pravo k cennym papiriim se pfevadi na subjekt poskytujici uveér (tj. véfitele). Nicméné cenné
papiry pfevedené v rdmci repo operaci jsou nadale vykazovany:
e bud v rozvaze, pokud pfedmétem repo operace jsou cenné papiry drzené a vykazované v rozvaze
e nebo v podrozvaze v poloZzce ,,Pfijaté zastavy a zajisténi®, pokud pfedmétem repo operace jsou
cenné papiry ziskané v ramci reverzni repo operace jako piijaté zajisteni.

Néklady vzniklé v ramci repo operaci jako rozdil mezi prodejni a ndkupni cenou jsou ¢asové rozliSovany
po dobu transakce a vykazany ve vykazu zisku a ztraty v polozce “Naklady na uroky a podobné naklady”.

U dluhovych cennych papirti ptevedenych v ramci repo operaci se tirok ¢asove rozlisuje.

Reverzni repo operace

Operace, ve kterych se cenné papiry nakupuji se zavazkem ke zpétnému prodeji (reverzni repo operace) za
pfedem stanovenou cenu, jsou uctovany jako poskytnuté Uvery zajisténé cennymi papiry, které jsou

predmétem nakupu a zpétného prodeje.

Tyto poskytnuté Gvéry jsou vykazovany v rozvaze v polozce ,,Pohledavky za bankami a druZstevnimi
zéloZznami”.

Cenné papiry piijaté v ramci reverznich repo operaci jsou evidovany pouze v podrozvaze v polozce ,,Ptijaté
zastavy a zajisténi®.

Amundi CR Kratkodobych dluhopisti, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investicni spolecnost,
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2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

2.9.

2.10.

Vynosy vzniklé v ramci reverznich repo operaci jako rozdil mezi prodejni a nakupni cenou jsou Casove
rozliSovany po dobu transakce a vykazany ve vykazu zisku a ztraty v polozce ,,Vynosy z Grokt a podobné
vynosy*“.

U dluhovych cennych papirQ, které jsou pfedmétem zajisténi v rdmci reverznich repo operaci, se Grok z
téchto dluhovych cennych papiri ¢asové nerozlisuje.

Pohledavky a zavazky

Pohledavky se prvotné zaictuji v nominalni hodnoté. Nasledn¢ dle ocekavani vymahatelnosti dochazi k
pfecenéni této pohleddvky na redlnou hodnotu. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni
konkurzniho fizeni dluznika nebo v ptfipad¢, Ze pravdépodobnost jejich zaplaceni je zanedbatelna.

Fond u¢tuje o zavazcich vzniklych pii obchodovani s cennymi papiry v nominalni hodnoté a nasledné
dochazi k pfecenéni na realnou hodnotu.

Daii z prijmi

Daii z piijmii je poéitana v souladu s ustanovenimi ptisluiného zdkona Ceské republiky na zakladé zisku
vykazaného ve vykazu zisku a ztraty sestaveného podle ¢eskych ucetnich standardd. Podle platnych
danovych predpist ¢ini sazba dané z ptijmi pravnickych osob platna pro rok 2019, resp. 2018 pro podilové
fondy 5 %.

Odlozena dan se vypocte ze vSech piechodnych rozdild mezi ziistatkovou hodnotou aktiva nebo zavazku
v rozvaze a jejich dailovou hodnotou s pouzitim Gplné zavazkové metody. Odlozena daniova pohledavka je
zachycena ve vysi, kterou bude s vysokou pravdépodobnosti mozno realizovat proti ocekavanym
zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Finan¢ni derivaty

Fond v ramci své Cinnosti vstupuje do kontrakt s finan¢nimi derivaty. Mezi finan¢ni derivaty uzivané
Fondem patfi ménové swapy. Fond pouziva finanéni derivaty k ekonomickému zajisténi ménového rizika,
kterému je vystaven v dusledku operaci na finan¢nich trzich a s ohledem na slozeni jeho portfolia.
Finan¢ni derivaty jsou prvotné€ zachyceny v rozvaze v cen¢ pofizeni a nasledné jsou pfeceniovany na realnou
hodnotu. Nominalni hodnoty finan¢nich derivatd jsou zachyceny v podrozvaze. Realna hodnota je ziskana
na zakladé kotovanych trznich cen a modeld diskontovanych penéznich tokli. VSechny finanéni derivaty
jsou vykazovany jako aktiva v polozce Ostatni aktiva v ptipadé kladné realné hodnoty a jako pasiva
v poloZce Ostatni pasiva v piipadé zaporné realné hodnoty.

Spolecnost Gétuje o vSech derivatech jako o derivatech k obchodovani. Zmény realnych hodnot téchto
derivatd jsou vykazovany ve vykazu zisku a ztraty v polozce Zisk nebo ztrata z financnich operaci.

Vlastni kapital Fondu

Prodejni cena podilového listu je vypocitavana jako podil vlastniho kapitalu Fondu a vydaného poétu
podilovych listt k danému dni. Podilové listy jsou prodavany investorim na zaklad¢ denné stanovované
prodejni ceny.

Emisni azZio

Emisni azio pfedstavuje rozdil mezi nominalni hodnotou vSech podilovych listi a jejich aktualni hodnotou
ke dni jejich vydani nebo odkupu.

Vynosové a nakladové Uroky a vynosy z dividend

Vynosové a nakladové uroky jsou vykazovany na akrualnim principu.

Amundi CR Kratkodobych dluhopisti, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investicni spolecnost,
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2.11.

2.12.

2.13.

2.14.

Dividendové vynosy jsou uctovany k datu ucinnosti ndroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy z tuzemskych cennych papird jsou zachyceny po odpoctu srazkové dané. Dividendové
vynosy ze zahrani¢nich cennych papirti jsou zachyceny pred odpoctem srazkové dané. Dan ze zahranic¢nich
dividend je vykéazana v bodé 15.

Naklady na poplatky a provize

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem cennych papirt, jsou i¢tovany
pfimo do nakladu.

Regulatorni pozadavky

Investi¢ni spole¢nosti a jimi obhospodatované podilové fondy podléhaji regulaci a dohledu ze strany Ceské
narodni banky — sekce pro dohled nad kapitalovym trhem. Depozitdi — Komercni banka, a.s. dohlizi
v souladu se Zakonem (ZISIF) na to, zda ¢innost Fondu probihéd v souladu s timto Zakonem a statutem
Fondu.

Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky, je zachycen
v ucetnich vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji dopliujici dikazy o podminkach, které existovaly
k rozvahovému dni.

V ptipad€, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem
zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto udalosti popsany
v priloze, ale nejsou zauctovany v u€etnich vykazech.

Zména ucetnich metod a postupii

Spolecnost v letech 2018 a 2019 neménila zadné cetni politiky. V roce 2019 doslo pouze k nésledujicim
zménam ve vykazovani:

V ramci sjednoceni ucetni politiky investi¢nich fondt skupiny Amundi Spole¢nost upravila vykazovani
nakladi na spravu fondu (zejména poplatku za obhospodatovani, poplatku depozitafi, poplatku za custody
sluzby a poplatku za audit). Zatimco ve srovnatelném obdobi byly tyto naklady prezentovany v ramci
pozice Naklady na poplatky a provize, nyni jsou tyto prezentovany v ramci samostatné pozice Spravni
naklady. Uprava srovnatelného obdobi ve vysi 9 156 tis. K& je uvedena v tabulce nize.

2018 upraveno 2018 vykazano

Naklady na poplatky a provize 14 9170
Spravni naklady 9 156 0
Celkem 9170 9170

V ramci sjednoceni ucetni politiky investicnich fond skupiny Amundi Spole¢nost upravila vykazovani
ucth casového rozliSeni. Zatimco ve srovnatelném obdobi byly tyto Gty prezentovany v ramci pozice
Ostatni pasiva, nyni jsou tyto prezentovany v ramci samostatné pozice Vynosy a vydaje piistich obdobi.
Uprava srovnatelného obdobi ve vysi 709 tis. K& je uvedena v tabulce niZe.

2018 upraveno 2018 vykazano

Ostatni pasiva 1383 2092
Vynosy a vydaje pfistich obdobi 709 0
Celkem 2092 2092

Tyto zmény nem¢ély vliv na vlastni kapital a vysledek hospodareni za rok 2018.

Amundi CR Kratkodobych dluhopisti, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investicni spolecnost,
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3.1

3.2.

RIZENI RIZIK
Pristupy Kk Fizeni rizik

Investicni politika zakotvena ve statutech jednotlivych fondi spravovanych Spolecnosti, ktera je dale
rozpracovana v investi¢ni strategii Fondu, stanovuje Spolecnosti rizné investi¢ni priority pro investovani
ve Fondu. Celkové investi¢ni prostfedi fondu je pak vymezeno v souboru internich vazeb a limitd, jez
predstavuji tzv. mikroproces Fondu a jez je autorizovan pfislusSnymi organy na Grovni Spole¢nosti Ci
nadfizeného utvaru fizeni rizik AMUNDI Group. V souladu s timto zvolila Spole¢nost pfistup oddéleného
sledovani jednotlivych investi¢nich rizik a schvaluje v souladu s pfijatou investicni politikou Fondu
zptsoby a metody kontroly a fizeni trznich rizik Fondu. Jedna se zejména v zavislosti na typu Fondu
o ménova, kreditni a trokova rizika. Metodika vyhodnocovéni a kontroly je navrzena oddélenim risk
managementu a zohledniuje zakladni metodologické piistupy stanovené legislativou a pouzivané celou
skupinou AMUNDI. Vyhodnocovani je provadéno periodicky pfislusnym utvarem odpovédnym za
kontrolu dodrzovani zakonnych a interné stanovenych investi¢nich omezeni a limiti. Kontrola zdkonnych
omezeni a vazeb je provadéna oddélenim risk managementu Spolecnosti.

Statut stanovuje moznost investovat zejména do pevné UroCenych instrumentt pfi dodrzeni nizkého
urokového rizika, a to méfeno primérnou modifikovanou duraci. Hodnotu durace je nutno udrzovat
v rozmezi 0 aZ 1,5 roku. Aktualni primérna durace Fondu byla vyhodnocovana denné. Zajisténi vybranych
instrumentd s duraci del$i nez jeden rok muze byt provadéno trokovymi swapy. Dlouhodoba investi¢ni
strategie stanovuje Fondu povinnost v maximalni mozné mife zajisStovat ménova rizika cennych papirt
nakupovanych do portfolia. Velikost ménového rizika Fondu je vyhodnocovana denné. Zajisténi ménového
rizika cennych papirti v zahrani¢ni méné¢ bylo provadéno ménovymi swapy a ménovymi forwardy
v zavislosti na typu a casovém horizontu investice.

Fond podléha souboru internich limitd, které pfimo ovliviiuji cizoménovou rizikovou expozici, urokovou
rizikovou expozici, ratingovou strukturu portfolii, popf. dalsi charakteristiky Fondu. Ptislusné limity jsou
aplikovany adekvatn€ povaze Fondu.

V piipadé nakupu instrumentd nového typu, jsou tyto instrumenty pfedem analyzovany nejen z hlediska
kreditniho rizika, ale i z hlediska trzniho rizika, které mohou vnést do portfolia, popt. kter¢é mohou
napomoci z portfolia eliminovat, na zékladé cehoz je posouzena jejich vhodnost, popft. pfijatelny podil
v portfoliu.

Spolecnost sleduje rizikové expozice v rozlozeni na ménové, kreditni a Girokové rizika. Na zakladé toho
mohou byt identifikovany kritické rizikové segmenty, pficemz tato identifikace pak zpétné ovliviiuje
investi¢ni proces.

Riziko vyvoje sménnych kurzl, Grokovych sazeb, popt. dalSich trznich veli¢in, které by mohly byt
pro portfolio nepfiznivé, je zajiStovano v pifiméfeném rozsahu prostfednictvim financnich derivatd.
Finanéni derivaty jsou obchodovany na mimoburzovnim OTC trhu, nebot’ tam 1ze zobchodovat kontrakty
a parametry povahou pfesné odpovidajici potiebam zajisténi. V portfoliich se objevuji pfedevsim ménové
swapy, ménové forwardy a trokové swapy.

Kreditni riziko

V souladu se statuty a investiénimi strategiemi stanovuje Spole¢nost pravidla a postupy pro vybér
investi¢nich instrumentt tak, aby celkovy kreditni profil alokovanych investic odpovidal charakteru Fondu.
Nové typy instrumentti musi spliiovat podminky mikroprocesu, kreditni profil portfolia je monitorovan a
jednotlivé kreditni expozice jsou vyhodnocovany denné kontrolnim systémem.

Konzervativni investicni strategie Fondu stanovuje Fondu vybirat pro investice pouze instrumenty
s vysokou kreditni kvalitou. Fond mohl do portfolia nové nakupovat zejména instrumenty zatazené
v investi¢nim ratingu.

Amundi CR Kratkodobych dluhopisti, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investicni spolecnost,
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3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

Riziko likvidity

Dal$im monitorovanym rizikem je riziko likvidity. Predstavuje riziko, ze Fond nebude mit dostatek
hotovostnich zdrojl ke splnéni zavazkl vyplyvajicich z finan¢nich kontraktd. Likvidita je monitorovana
a fizena na zakladé analyzy absorpce trhu pfi likvidaci investovanych pozic a na zakladé odhadovanych
penéznich toki a v souvislosti s tim je také upravovana struktura portfolia cennych papirQ a terminovych
vkladu.

Podle zékona je Spolecnost povinna odkoupit podilovy list bez zbyte¢ného odkladu, nejpozdéji vsak do 15
pracovnich dnt ode dne uplatnéni prava na jeho odkoupeni. Jelikoz v drzeni Fondu jsou cenné papiry
obchodované na svétovych burzéach, které Ize realizovat béhem nékolika dnt, je nepravdépodobné, Ze by
Fond nebyl z diivodu absence likvidnich prostfedkti schopen dostat svym zavazktim.

Spole¢nost mtize v souladu s ustanovenimi Zakona (ZISIF) pozastavit vydavani nebo odkupovani
podilovych listd podilového fondu nejdéle na 3 mésice, pokud by to bylo nezbytné z diivodu ochrany prav
nebo pravem chranénych z&jmu podilnikt. K pozastaveni vydavani nebo odkupovani podilovych listi mtze
dojit zejména na prelomu kalendainiho roku, v ptipadé zivelnych udalosti, pfi velmi silnych vykyvech na
finanénich trzich a pti velkych pozadavcich na prodej nebo odkupovani podilovych listd, pokud by mohly
ohrozit majetek v podilovém fondu.

Kvantitativni informace o zbytkové splatnosti aktiv a pasiv jsou uvedeny v sekci 19.

Urokové riziko

Riziko urokové sazby predstavuje riziko zmény hodnoty finan¢niho nastroje v diisledku zmény trznich
urokovych sazeb. Casové obdobi, po které je tirokova sazba finan¢niho nastroje pevn¢ stanovena indikuje,
do jaké miry je tento nastroj vystaven riziku urokové sazby. Zamérem vedeni Spolecnosti je fidit riziko
fluktuace realné hodnoty aktiv Fondu zptsobené zménou trokovych sazeb v zavislosti na investi¢énim
profilu Fondu a oéekavaném vyvoji trhu.

Fond muze ekonomicky zajistovat riziko zmény trznich Grokovych sazeb pomoci urokovych swapi.
Kvantitativni informace o irokové pozici jsou uvedeny v sekci 18.

Ménové riziko

Me¢énova rizika Fondu jsou kazdodenné vyhodnocovana a celkova oteviena pozice je fizena tak, aby byla v
souladu s ménovou strategii Fondu zakotvenou ve schvaleném mikroprocesu. Vysledné ménové riziko je
srovnavano se schvalenym limitem pro maximalni otevienou pozici v cizich ménach.

Fond ekonomicky zajist'uje riziko cizoménovych investic do cennych papirG a nastroji penézniho trhu
pomoci ménovych swapil a forwardd. Zajisténi se realizuje pomoci zajistovacich derivati, které jsou
uzavirany zpravidla na obdobi od 2 tydnti az do jednoho roku.

Kvantitativni informace o devizové pozici jsou uvedeny v sekci 20.

Operacni a pravni rizika

Rizika operacni a pravni jsou nastavena podle jednotné politiky Spolecnosti.

Amundi CR Kratkodobych dluhopisti, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investicni spolecnost,
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4. POHLEDAVKY ZA BANKAMI

Bézné ucty jsou splatné na pozadani. Fond uklada penézni prostfedky na terminované vklady u bank

v ptipadé, kdy nejsou vyuzity pro operace s cennymi papiry.

31.12.2019 31.12.2018
Bézné ucty u bank 127 585 46 725
Terminované vklady u bank 180 922 110 305
Reverzni repo operace 0 180 073
Pohledavky za bankami celkem 308 506 337 103

Repo a reverzni repo transakce

Fond ziskal k 31. prosinci 2019 v ramci reverznich repo transakci dluhové cenné papiry (kratkodobé
dluhopisy CNB) v trzni hodnoté 0 tis. K& (k 31. prosinci 2018: 180 000 tis. K¢), které jsou evidovany v
podrozvaze v poloZce ,,Ptijaté zastavy a zajisténi* a slouzi k zajisténi reverznich repo operaci.

5. CENNE PAPIRY K OBCHODOVANI

Veskeré cenné papiry v majetku Fondu kromé podilovych listdl jsou registrované na Burze cennych papirt
Praha nebo zahrani¢nich burzach. Podilové listy, které nemaji povinnost byt registrované na burzach, jsou
odkupovany od investi¢ni spolecnosti, kterd je obhospodatuje.

Cenné papiry k obchodovani zahrnuji:

Cista cena Reéalna Cista cena Realna
porizeni® hodnota porizenit hodnota
31.12.2019 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2018
Podilové listy 25 853 25 826 63 546 61048
Akcie a podilové listy 25 853 25 826 63 546 61 048
Dluhopisy s pevnou urokovou sazbou 174 954 173 686 166 772 163 969
Dluhopisy s proménlivou urokovou sazbou 331 832 334 358 337902 336 595
Dluhové cenné papiry celkem 506 786 508 044 504 674 500 564
Cenné papiry k obchodovani celkem 532 639 533 870 568 220 561 612
z toho: Urokové vynosy? 4612 2 988
z toho: zisky /ztraty z pfecenéni? -3 381 -9 596
Akcie a podilové listy k obchodovani v realné hodnot¢ dle trhii zahrnuji:
31.12. 2019 31.12. 2018
Podilové listy k obchodovani
Zahrani¢ni podilové listy 25 826 61 048
Celkem podilové listy k obchodovani 25 826 61 048
Akcie a podilové listy k obchodovani v realné hodnot¢ dle emitenta zahrnuji:
31.12.2019 31.12.2018
Akcie a podilové listy k obchodovani
- finan¢ni instituce v zahranici 25 826 13 742
- ostatni instituce v zahranici 0 47 306
Celkem akcie a podilové listy k obchodovani 25 826 61 048

! Cist4 cena potizeni piedstavuje realnou hodnotu cenného papiru z posledniho dne predchoziho téetniho obdobi
nebo hodnotu, za kterou byl cenny papir pofizen v prubehu ucetniho obdobi
2 Tyto polozky ptedstavuji urokové vynosy &i zisk nebo ztratu z pfecenéni cennych papiri, které byly v portfoliu

k31.12.2019 (31.12.2018).

Amundi CR Kratkodobych dluhopisti, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investicni spolecnost,
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Dluhové cenné papiry v redlné hodnoté dle trhi zahrnuji:

31.12.2019  31.12.2018
Dluhové cenné papiry s proménlivou irokovou sazbou
- tuzemské 334 358 336 595
Dluhové cenné papiry s proménlivou irokovou sazbou
celkem 334 358 336 595
Dluhové cenné papiry s pevnou rokovou sazbou
- tuzemské 89 151 69 695
- zahrani¢ni 84 535 94 274
Dluhové cenné papiry s pevnou urokovou sazbou celkem 173 686 163 969
Dluhové cenné papiry celkem 508 044 500 564
Dluhové cenné papiry k obchodovani v realné hodnoté dle emitenta zahrnuji:
31.12.2019  31.12.2018
Dluhové cenné papiry emitované:
- statnimi institucemi v Ceské republice 423 508 403 265
- finanéni subjekty v Ceské republice 0 3 025
- ostatni subjekty v Ceské republice 0 0
- statnimi institucemi v zahranici 84 536 78 332
- ostatnimi subjekty v zahrani¢i 0 15 942
Dluhové cenné papiry celkem 508 044 500 564

Podil dluhovych cennych papirti se splatnosti nad jeden rok ¢inil k 31. 12. 2019 na celkovém objemu

dluhovych cennych papirt 47,23% (31. 12. 2018: 96,21 %).
Zahrani¢ni cenné papiry pochazi zejména z Italie a Polska.

6. OSTATNI AKTIVA

31.12.2019 31.12.2018
Kladna realna hodnota derivati 2621 281
Dan z ptijmu - pohledavka 226
Pohledavka - refundace 86 0
Ostatni aktiva celkem 2707 507

7. OSTATNI PASIVA

31.12.2019 31.12.2018

Zéporna realna hodnota derivati 326 1119
Zavazky vuci podilniktim 253 159
Zavazky vuci Spolecnosti 4
Prijaty uvér - Repo 101
Ostatni pasiva celkem 579 1383

Zavazky vuci podilniktim predstavuji vklady piijaté od podilniki po dobu do vydani podilovych listt.

8. VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI

31.12.2019 31.12.2018

Poplatek za obhospodatovani fondu 577 611
Poplatek depozitari 33
Poplatek za ostatni sluzby 16
Poplatek do rezolu¢niho fondu 0
Poplatek za audit 49
Vynosy a vydaje p¥istich obdobi celkem 733 709

Amundi CR Kratkodobych dluhopisti, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investicni spolecnost,
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10.

Polozky zahrnuji pfedev§im nevyfakturované naklady za spravu Fondu za mésic prosinec 2019.
KAPITALOVE FONDY A EMISNI AZIO

Fond nema zakladni kapital. Kapital podilového fondu uctovany na ucet Kapitalové fondy se sklada z
524 559 696 ks podilovych listii (31. 12. 2018: 564 011 762 ks) jejichZ jmenovita hodnota je 1 K¢.

Zékladem pro stanoveni ceny podilového listu Fondu pro ucely vydavani podilovych listi Fondu
a pro ucely zpétného prodeje podilovych listd Fondu je vlastni kapital Fondu. Cena podilového listu se tedy
stanovuje na zakladé ceny jednoho podilu, a to jako nasobek jmenovité hodnoty podilového listu a ceny
jednoho podilu. Rozdil mezi nominalni hodnotou podilovych listd a cenou podilovych listi pfi jejich
vydavani i pfi zpétném prodeji je emisni azio. Emisni aZio je vykazovano samostatné.

Hodnota podilového listu k poslednimu dni roku 2019 ¢inila 1,6085 K¢ (31. 12. 2018: 1,5906 K¢).

Zisk Fondu za rok 2019 ve vysi 9 918 tis. K¢ bude v souladu se statutem Fondu pieveden do nerozdélené¢ho
zisku predchézejicich obdobi.

Ztrata Fondu za rok 2018 ve vysi tis. 15 464 K¢ byla v souladu se statutem Fondu pfevedena na snizeni
nerozdéleného zisku ptedchazejicich obdobi.

Piehled zmén Kapitalovych fonda a emisniho azia:

Kapitalové fondy Emisni azZio Celkem
(v tis. K¢) (v tis. K¢) (v tis. K¢)

Zistatek k 31. 12. 2017 683 021 -1731328  -1048 307
Vydané 2018 11308 6 763 18 071
Odkoupené 2018 -130317 =77 822 -208 139
Zistatek k 31. 12. 2018 564 012 -1802387  -1238375
Vydané 2019 64 366 38 447 102 813
Odkoupené 2019 -103 818 -62 272 -166 090
Zistatek k 31. 12. 2019 524 560 -1826212  -1301652

CISTE UROKOVE VYNOSY

Cisté vynosy z trokii zahrnuj:

2019 2018

Uroky z dluhovych cennych papirt 11135 7740
Uroky — ivér REPO 4115 73
Uroky z b&znych Gétd, terminovanych vklada 1567 3216
Vynosoveé Uroky celkem 16 817 11 029
Nakladové Uroky celkem 8 101
Cisté Grokové vynosy celkem 16 809 10 928

Amundi CR Kratkodobych dluhopisti, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investicni spolecnost,
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11.  CISTY NAKLAD NA POPLATKY A PROVIZE

Poplatky a provize zahrnuji:

2019 2018

Ostatni poplatky 13 14
Vynosy z poplatkii a provizi celkem 13 14
Ostatni poplatky 32 16
Bankovni poplatky 12 -1
Danové uznat. poplatky trhu za prodej 61 0
Néaklady na poplatky a provize celkem 105 15
Cisty naklad/vynos na poplatky a provize celkem -92 -1

12.  ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

2019 2018

Zisk/ztrata z cennych papirl ocefiovanych realnou hodnotou -3 381 -9743
Zisk/ztrata z devizovych operaci -5 125
Zisk/ztrata z derivatovych operaci 3675 -2.497
Zisk/ztrata z operaci CP 1110 -5120
Zisk/ztrata z financ¢nich operaci celkem 1399 -17 235

Zisk nebo ztrata z cennych papirti ocenovanych realnou hodnotou proti uctim nakladti nebo vynosi
predstavuje predevsim zisky a ztraty z pfecenéni cennych papirGi na readlnou hodnotu a realizované
zisky/ztraty z prodeju.

Zisk nebo ztrata z derivatl obsahuje zisky a ztraty pii vyporadani pevnych terminovych operaci
s ménovymi nastroji a zaroven i precenéni otevienych derivati na realnou hodnotu.

Zisk nebo ztrata z devizovych operaci predstavuje hodnotu realizovanych kurzovych rozdila z devizovych

uctll a z vypofadani zahranicnich pohledavek a zdvazki a zarovei i rozdily vzniklé z pfecenéni majetku,
s vyjimkou cennych papiri, a zdvazkll v zahrani¢ni méné piecenovanych na redlnou hodnotu.

13. SPRAVNI NAKLADY

2019 2018
Poplatek za obhospodatovani Fondu 7 065 7 928
Poplatek depozitari 526 586
Poplatek za ostatni sluzby KB 261 291
Poplatek za custody sluzby 187 210
Poplatek auditorovi 104 90
Poplatek do rezolu¢niho fondu 55 51
Spravni naklady celkem 8198 9156

Spole¢nost ma uzavienou ramcovou smlouvu o thradé sluzeb s Komer¢ni bankou a.s. Smlouva upravuje
poplatky za sluzby depozitafe a dale poplatky za ostatni sluzby (zfizeni a vedeni béznych ucti, tuzemsky a
zahrani¢ni platebni styk a sluzby pfimého bankovnictvi).

Poplatek za obhospodatovani, hrazeny Fondem Spolecnosti, ¢ini v souladu se statutem Fondu maximaln¢
1,00 % z primérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu.

V souladu se smlouvou o vykonu funkce depozitaie, kterou vykonava Komercni banka, a.s., a v souladu se
statutem plati Fond poplatek ve vysi maximalné 0,15 % z primérné ro¢ni hodnoty vlastniho kapitalu Fondu.

Amundi CR Kratkodobych dluhopisti, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investicni spolecnost,
a.s. 13
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14.

15.

GEOGRAFICKE OBLASTI

Ceska republika Evropska unie Ostatni Celkem
2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Vynosy z urokii
a podobné vynosy 15274 8653 1543 2293 0 83 16817 11029
Naéklady na uroky
a podob.naklady 8 101 0 0 0 0 8 101
Vynosy z poplatkti a
provizi 13 14 0 0 0 0 13 14
Néklady na poplatky
a provize 105 15 0 0 0 0 105 15
Zisk nebo ztrata z
finan¢nich operaci 2933 -12466 -1534 -5303 534 1399 -17235
Spravni naklady 8198 9156 0 0 0 0 8198 9156
Celkem 9909 -13071 9 -3010 0 617 9918 -15464
DAN Z PRIJMU

Dan splatnéd — dafiova analyza:

2019 2018
Hospodaisky vysledek pred zdanénim 9918 -15 464
Odecitatelné polozky 0 0
Zohlednéni danove ztraty z minulych let 9918 0
Zaklad dané 0 0
Dan (5 %) ze zakladu dané 0 0
Oprava dan¢ minulych let 0 0
Daii splatna ze zakladu dané celkem 0 0
Naklady na splatnou dan z prijma celkem 0 0

V roce 2019 dosahl Fond zisku pied zdanénim ve vysi 9 918 tis. K& (2018: ztrata 15 464 tis. K¢).

Podle zakona o danich z pfijmti mize Fond ptevést vzniklou daiiovou ztratu do pfistich péti let. Spole¢nost
uplatnilak 31. 12. 2019 danovou ztratu minulych let ve vys$i 9 918 tis. K. Vyse danové ztraty, kterd nebyla
uplatnéna a bude pfevedena do dalSich let k 31. 12. 2019 ¢inila 23 218 tis. K¢ k 31. 12. 2019 (31. 12. 2018:
33 136 tis. K¢).

OdloZena dan:

31.12. 2019 31.12. 2018
Odlozena danova pohledavka — danové ztraty 1160 1 656
Celkova odloZena dar 1160 1656

Odlozen4 daiova pohledavka ve vysi 1 160 tis. K¢ k 31. 12. 2019 (31. 12. 2018: 1 656 tis. K¢) nebyla
z diivodu zésady opatrnosti vykazana dle ucetnich metod popsanych v bod¢ 2.6.

K 31. 12. 2019 a 31. 12. 2018 neexistuji dalsi pfechodné rozdily mezi Gc¢etni a daiiovou hodnotou aktiv
a pasiv.

Amundi CR Kratkodobych dluhopisti, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investicni spolecnost,

a.s.
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16.

17.

FINANCNI DERIVATY
Nominalni hodnota Nominalni hodnota
31.12.2019 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2018
Aktiva Pasiva Aktiva Pasiva
M¢énové swapy 208 180 204 691 192 606 192 903
Ménové nastroje 208 180 204 691 192 606 192 903
Finan¢ni derivaty celkem 208 180 204 691 192 606 192 903

Reéalna hodnota

Reéalna hodnota

31.12. 2019 31.12. 2019 31.12.2018 31.12.2018
kladna zaporna kladna zaporna
M¢énové swapy 2 621 326 280 1118
Ménové nastroje 2621 326 280 1118
Finan¢ni derivaty celkem 2621 326 280 1118
Financni derivaty v nominalnich hodnotach dle zbytkové splatnosti k 31. 12. 2019:
Do 1 roku Celkem
Me¢nové swapy — Pohledavky 208 180 208 180
M¢nové swapy — Zavazky 204 691 204 691
Finanéni derivaty v nomindlnich hodnotach dle zbytkové splatnosti k 31. 12. 2018:
Do 1 roku Celkem
M¢nové swapy — Pohledavky 192 606 192 606
M¢nové swapy — Zavazky 192 903 192 903
VZTAHY SE SPRIZNENYMI OSOBAMI
Za sptiznéné osoby lze povazovat Spolecnost.
Zavazky:
31.12.2019 31.12.2018
Nevyfakturovany obhospodatrovatelsky poplatek 577 612
Zavazky vuci Spolecnosti 0 4
Celkem 577 616
Naklady na sprévni poplatky:
2019 2018
Poplatek za obhospodatovani fondu. 7 065 7928
Celkem 7065 7928

Jednd se o naklady Fondu, které jsou fakturovany Fondu Spolecnosti. Pfijemcem poplatku

za obhospodafovani Fondu je Spole¢nost.

Amundi CR Kratkodobych dluhopisi, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spolecnost,

a.s.
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18.

UROKOVE RIZIKO

Nize uvedena tabulka poskytuje informace o tom, do jaké miry je Fond vystaven riziku Grokové sazby a je
zalozena bud’ na smluvni dobé splatnosti finanénich nastroji, nebo v pripad¢, Ze se trokova mira téchto
nastroji méni pred dobou splatnosti, na datu nového stanoveni urokové miry. Aktiva a zavazky, které
nemaji smluvni splatnost, a tudiz jsou netirocené, jsou zahrnuty ve skuping ,,Netiro¢eno*.

31.12.2019:
3 més. 1 rok
Do 3 mésici az1rok az5let Netroceno Celkem
Pohledavky za bankami 187 750 120 756 0 0 308 506
Dluhové cenné papiry 189 788 206 327 111930 0 508 044
Akcie a podilové listy 0 0 0 25 826 25 826
Jina aktiva 2 621 0 0 86 2707
Aktiva celkem 380 159 327 083 111 930 25912 845 083
Jiné zavazky 1312 0 0 0 1312
Zavazky celkem 1312 0 0 0 1312
Cisté tirokové riziko 378 847 327 083 111 930 25912 843771
31.12. 2018:
3 més. 1 rok
Do 3 mésict az1rok aZ5let Neirodeno Celkem
Pohledavky za bankami 276 965 60 138 0 0 337103
Dluhové cenné papiry 129 990 222 548 148 026 0 500 564
Akcie a podilové listy 0 0 0 61 048 61 048
Jind aktiva 488 19 0 0 507
Aktiva celkem 407 443 282 705 148 026 61 048 899 222
Jiné zavazky 1981 111 0 0 2092
Zavazky celkem 1981 111 0 0 2092
Cisté tirokové riziko 405 462 282 594 148 026 61 048 897 130

Amundi CR Kratkodobych dluhopisti, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investicni spolecnost,

a.s.
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19.

RIZIKO LIKVIDITY

Nize uvedena tabulka obsahuje aktiva a zavazky rozdélené dle zbytkové splatnosti. Zbytkova splatnost
predstavuje dobu od data ucetni zavérky do data smluvni splatnosti aktiv nebo zavazkl. Polozky, které
nemaji smluvni splatnost, jsou zahrnuty ve skupiné ,,Nespecifikovano®.

31.12. 2019:
Do 3 3 més. 1rok  Nespecifi-

mésici az1rok az5 let kovéano Celkem
Pohledavky za bankami 187 750 120 756 0 0 308 506
Dluhové cenné papiry 61757 206 327 239 960 0 508 044
Akcie a podilové listy 0 0 0 25 826 25 826
Jina aktiva 2 621 0 0 86 2707
Aktiva celkem 252128 327 083 239 960 25912 845 083
Jiné zavazky 1312 0 0 0 1312
Zavazky celkem 1312 0 0 0 1312
Cisté riziko likvidity 250 816 327083 239 960 25912 843771

31.12. 2018:
Do 3 3 més. 1rok  Nespecifi-

mésici az 1rok azb5let kovano Celkem
Pohledavky za bankami 276 965 60 138 0 0 337 103
Dluhové cenné papiry 0 18 968 481 596 0 500 564
Akcie a podilové listy 0 0 0 61 048 61 048
Jind aktiva 488 19 0 0 507
Aktiva celkem 277 453 79125 481 596 61 048 899 222
Jiné zavazky 1981 111 0 0 2092
Zavazky celkem 1981 111 0 0 2092
Cisté riziko likvidity 275 472 79014 481 596 61048 897 130

Riziko likvidity pro Fond neni vyznamné, nebot’ vSechna aktiva jsou realn¢ pfemeénitelna do penéznich
prostiedki v krat$i dobé, nez je prepokladana realizace odkupti podilnik Fondu.

Amundi CR Kratkodobych dluhopisti, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investicni spolecnost,

a.s.
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20.

DEVIZOVA POZICE

meénového rizika je sledovani limit na jednotlivé mény.

vrwe

~r

31.12.2019:
CzZK usb EUR PLN Celkem
Pohledavky za bankami 296 611 2 864 8684 347 308 506
Dluhové cenné papiry 423 509 0 59 758 24 777 508 044
Akcie a podilové listy 0 0 25 826 0 25 826
Jina aktiva 2 621 0 0 86 2707
Aktiva celkem 722 741 2 864 94 268 25210 845 083
Jiné zavazky 1312 0 0 0 1312
Zavazky celkem 1312 0 0 0 1312
Cisté ménové riziko bez
podrozvahy 721 429 2 864 94 268 25210 843771
Podrozvahova aktiva 154 819 0 53 361 0 208 180
Podrozvahova pasiva 54010 0 150 681 0 204 691
Cisté ménové riziko véetné
podrozvahy 929 609 2 864 -110 423 25210 847 260
31.12.2018:

CzK uUsb EUR GBP TRY PLN HUF Celkem
Pohledavky za bankami 321193 7 15816 21 1 60 5 337103
Dluhové cenné papiry 406290 15942 23237 0 0 55095 0 500 564
Akcie a podilové listy 0 0 61 048 0 0 0 0 61048
Jina aktiva 227 0 280 0 0 0 0 507
Aktiva celkem 727710 15949 100381 21 1 55155 5 899 222
Jiné zavazky 974 680 438 0 0 0 0 2092
Zavazky celkem 974 680 438 0 0 0 0 2092
Cisté ménové riziko
bez podrozvahy 726 736 15269 99 943 21 1 55155 5 897 130
Podrozvahova aktiva 192 606 0 0 0 0 0 0 192 606
Podrozvahova pasiva 0 17973 174 930 0 0 0 0 192 903
Cisté ménové riziko
véetné podrozvahy 919342 -2704 -74 987 21 1 55155 5 896 833

Amundi CR Kratkodobych dluhopisti, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investicni spolecnost,

a.s.
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21.

22,

23.

MAJETEK A ZAVAZKY VYKAZANE V PODROZVAZE

V tcetnictvi Fondu jsou v podrozvaze vykazany nominalni hodnoty pevnych terminovych operaci
a hodnoty pfedané k obhospodatovani Spole¢nosti.

MAJETEK A ZAVAZKY NEVYKAZANE V ROZVAZE A PODROZVAZE

Fond nema majetek a zavazky, které by nebyly vykazany v rozvaze nebo podrozvaze.

VYZNAMNE UDALOSTI MEZI DATEM UCETNi ZAVERKY A DATEM JEJIHO SCHVALENI
S rozhodnym dnem 1.1.2020 doslo ke slouéeni fondi dle nize popsaného rozhodnuti CNB.

Ceska narodni banka svym &j.: 2019/129396/CNB/570 S-Sp-2019/00284/CNB/571, ze dne 17. prosince

2019 rozhodla ve spravnim fizeni o povoleni zadosti o slouc¢eni podilovych fondi podle § 401 ZISIF, ktera

byla Ceské narodni bance dorudena dne 30. zafi 2019, takto: Investi¢ni spoletnosti Amundi Czech

Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO 60196769, se sidlem Praha 8 - Karlin, Rohanské nabieZi 693/10,

PSC 186 00, se podle § 401 odst. 1 ZISIF udéluje povoleni ke slou¢eni podilovych fonda:

- Amundi CR Kratkodobych dluhopisi, otevieny podilovy fond Amundi Czech Republic,
investicni spole¢nost, a.s.

- RUSTOVY FOND NADACI, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny
podilovy fond

- BALANCOVANY FOND NADACI, Amundi Czech Republic, investi¢éni spole¢nost, a.s.,
otevi‘eny podilovy fond

s pfejimajicim podilovym fondem Amundi CR - Sporokonto, Amundi Czech Republic, investi¢ni

spolecnost, a.s., otevi‘eny podilovy fond.

V souladu s § 410 odst. 1 ZISIF se podilové fondy:

- Amundi CR Kratkodobych dluhopisi, otevieny podilovy fond Amundi Czech Republic,
investi¢ni spole¢nost, a.s.

- RUSTOVY FOND NADACIi, Amundi Czech Republic, investi¢ni spoletnost, a.s., otevieny
podilovy fond

- BALANCOVANY FOND NADACI, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.,
otevi‘eny podilovy fond

zru$ily a vlastnici podilovych listd vydanych timto podilovym fondem se staly vlastniky podilovych listi

ptejimajictho podilového fondu Amundi CR - Sporokonto, Amundi Czech Republic, investi¢ni

spolecnost, a.s., otevieny podilovy fond, a to ke dni 1. ledna 2020, ktery byl stanoven jako rozhodny den

slouceni.

Celosvétova pandemie COVID-19 (koronavirus) ovlivnila Zivoty lidi v mnoha zemich svéta a 1ze o¢ekavat,
ze ve svych disledcich bude znamenat i znacné ekonomické skody, jez se projevi napfic vsemi odvétvimi
a to bud’ ptimymi dopady z diivodu omezeni ¢innosti, ale také druhotné€ vyznamnym poklesem poptavkové
strany ekonomickych aktivit. Kromé jiného tak situace postihuje i celé odvétvi spravy aktiv a ve svych
duasledcich ovliviiuje nejenom hodnotu spravovanych aktiv a aktivity investorti, ale rovnéz vSechny procesy
uvnitt Spole¢nosti.

Vzhledem ke stale se ménici situaci, nelze k datu zvefejnéni Gcetni zaveérky blize kvantifikovat celkové
dopady na globalni ¢i narodni ekonomiku, nicméné omezeni produkce klicovych odvétvi, vyvoj cen
komodit, omezené nakupni moznosti spotiebiteld nebo velka fluktuace cen akcii na trzich ¢i vyznamné
oslabeni sménného kurzu CZK/EUR indikuji, Ze negativni dopad bude vyznamny.

S ohledem na vyvoj situace Spolecnost implementovala v pfiméfené mife plan kontinuity podnikani, jehoz
cilem je primdrné ochranit zdravi zaméstnancti a klientd a zajistit vSechny klicové aktivity s minimalnim
dopadem na sluzby klientim. Operativni fizeni je provadéno tymem ur¢enym planem kontinuity podnikani,
ktery pravideln¢ vyhodnocuje situaci a pfijima opatieni tak, aby Spolecnost zabezpecila vSechny sluzby
v plném rozsahu, at' se tykaji komunikace s klienty, samotné spravy aktiv ¢i administrace fondu, tj.
vyporadavani investic a odkupt na denni bazi.

Plan opatfeni k zajisténi provozu v pribéhu pohotovostni situace byl rovnéZ na jeji zadost prezentovan
Ceské narodni bance.

Amundi CR Kratkodobych dluhopisti, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investicni spolecnost,

a.s.
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V ramci opatfeni Spolecnost podnikla nasledujici kroky:

- definovala rozsah ¢innosti, jez budou Spolecnosti zajistovany prioritné (napf. sprava aktiv, vyporadani
pokynt klientit) a vyclenila pro to potiebné kapacity,

- zajistila technické prostfedky tak, aby bylo mozno provadét hlavni ¢innosti praci z domova (100%
dostupnost vzdalenym pfipojenim pro zaméstnance provadéjici tyto ¢innosti),

- vyClenila prostiedky a stanovila postupy styku s klienty, v¢etné alternativnich zptisobli ovétovani
pokynt,

- zajistila pro zaméstnance prosttedky ochrany ke snizeni rizika ndkazy (dezinfekce, rousky).

Hlavnim ukolem spravy aktiv fondu je jednak minimalizovat negativni vyvoj financ¢nich trhi, jez
reflektovaly ocekavany negativni ekonomicky vyvoj a nejistotu o budoucim vyvoji, jednak v maximalni
mozné mife zajistit dostupnost prostiedkd pro klienty. Zpravy o Sifeni pandemie se na trzich projevilo
zejména abnormalni volatilitou ve vSech segmentech, poklesem hodnoty rizikovéjsich aktiv a vyznamnym
poklesem likvidity trha.

Se zfetelem na typ aktiv (akcie, dluhopisy, nastroje penézniho trhu) a s ohledem na strategii Fondu bylo
portfolio adaptovano na vzniklou situaci, zejména na riziko zvySeného odlivu prostfedkt s Fondu.

S ohledem na zvySena rizika Spole¢nost s podporou odpovédnych utvarti matetské spole¢nosti Amundi
implementovala pfi spravé portfolia dalsi opatieni, jejichz cilem je:

1. prioritné zajistit likviditu tak, aby vSechny zavazky, véetné¢ zavazkl za podilniky byly plnény a
fond disponoval dostatecnou rezervou likvidnich aktiv (analyzovany trhy ze zfetelem na likviditu
jednotlivych instrumentt, pravidelné aktualizovany systém limitd pozadujici minimalni podily
likvidity a vysoce likvidnich aktiv ve Fondu, stresové testovani zaméfené na moznosti
zlikvidnéni),

2.  maximaln¢ ochranit majetek podilnikt pti zachovani deklarované strategie portfolia (analyzy trhia,
monitoring rizikovosti portfolia, modelovani ocekdvaného vyvoje),

3. monitorovat externi cash flow Fondu zejména se zietelem na rostouci odkupy realizované klienty
(sledovani trendti v investovani a odkupech, modelovani vyvoje ve vyvoji aktiv a pasiv Fondu,
stresové testovani).

Celkové dopady do portfolia budou zaviset na intenzité a délce epidemické faze nakazy a opatfenich
pfijatych vladnimi a mistnimi organy, hloubce propadu svétové i domaci ekonomiky a dalsich faktorech,
nicméné pii soucasné znalosti situace 1ze ocekavat zejména:

1. urcité znehodnoceni predevsim rizikovéjsich aktiv Fondu a pouze pozvolny a dlouhodoby névrat
k ptivodnim hodnotam,

2. zvysenou volatilitu trhd, jez se projevi vétsim kolisdnim hodnoty Fondu,

3. pokles likvidity n€¢kterych aktiv drzenych Fondem,

4. zvyseny tlak na odkupy ze strany klientt Fondu a tedy pozadavkem na vy$si rezervy hotovosti.

Jakékoli negativni vlivy, respektive ztraty, zahrnuje Spolec¢nost pribézné¢ do ocenéni Fondu, které je
provadéno realnymi hodnoty.

Spole¢nost je pfipravena vramci operativnich opatieni, pokud to situace bude vyzadovat (napf.
pozastaveni Cinnosti trhu, znemoznéni komunikace s klienty), pfistoupit k pozastaveni vydavani a
odkupovani podilovych listd v ramci moznosti umoznénych legislativou. Primarnim cilem je maximalné
ochranit majetek klientt.

Amundi CR Kratkodobych dluhopisti, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investicni spolecnost,

a.s.
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Vedeni Spolecnosti zvazilo potencidlni dopady COVID-19 na spravu Fondu i jeho aktiva a dospélo k
zavéru, ze neni zpochybnén predpoklad nepietrzitého trvani ucetni jednotky. Vzhledem k tomu byla Gcetni
zavérka k 31. 12. 2019 zpracovana za predpokladu, ze Spolecnost bude nadale schopna pokracovat ve
spravé Fondu a plnit pozadavky stanovené zakonem.

Kromé vy$e uvedeného nebyly vedeni Spole¢nosti k datu sestaveni Gcéetni zavérky znamy zadné dalsi
udalosti, které by si vyzadaly upravu ucetni zavérky.

Sestaveno dne: Podpis statutarniho organu tcetni jednotky:
>
= L€ <« -}
Franck du Plessix Vendulka Kluc¢kova
15.5.2020 Predseda predstavenstva Clen predstavenstva

Amundi CR Kratkodobych dluhopisti, otevieny podilovy fond, Amundi Czech Republic, investicni spolecnost,
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